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藍籌進入業績期  本週推介金界、港交所               
    

 

市場指數  大市動態 

主要市場指數   中美北京貿易會談取得進展，市傳美方或會將談判限期延長 60 日。 

 港股進入藍籌業績期，市場關注本週匯控和恒生公佈的業績表現。 

 整體市場氣氛趨觀望，上週資金以主題股份炒作為主。 

 技術性走勢方面，恒指上週突破 250 天移動平均綫后回吐。恒指有望先重返 28,000，後

市則應關注支持位 27,260。預計本週恒指於 27,500 與 28,500 之間上落。 

 前收市價 按週%  

恒生指數 28,329.28  0.85   

國企指數 11,140.61  1.21   

上證綜合指數 2,715.71  2.87   

美國道瓊斯指數 25,883.25  3.09   

美國納斯達克指數 7,472.41  2.39   

美國標普 500 指數 2,775.60  2.50   

美元指數 96.81  (0.33)  

日經 225 指數 21,272.43  4.62   香港市場 

英國 FTSE100 指數 7,236.68  2.34   港股精選 目標價 前收市價 

法國 CAC 指數 5,153.19  3.86   金界控股 (03918.HK) 12.00 10.60 

德國 DAX 指數 11,299.80  3.60    金界業績屢超預期，2018 年純利按年增長 53%至 3.91 億美元，貴賓廳及中場業務均表現

出色，當中貴賓泥碼增加 69%，大眾市場賭桌按押籌碼增加 57%，帶動貴賓廳及中場賭收

分別按年升 71%及 57%。Naga２大幅提升貴賓廳、大眾博彩及非博彩服務的吸引力，成

功吸引高投注額之豪客，令金界賭收增速保持強勁。 

 成功捕捉柬埔寨經濟起飛，IMF 預計柬埔寨國內生產總值於 2018 年及 2019 年分別實質

增長 7%及 6.8%。2018 年首 11 個月，到訪柬埔寨的遊客人次持續上升，來自中國的遊客

人次增長 69%。整體經濟及到訪遊客增長推動了集團收益向上。 

恒生指數期貨  

 即月  

上交易日結算價 27,867   

升(跌) 227   

最高 28,400   

最低 24,947   

成交張數 171,279   

未平倉合約變數 1,582   港交所 (00388.HK) 290.00 251.00 

商品現貨   去年 6 月起 A 股納入 MSCI，為 A 股帶來更多境外增量資金，而中長期來看，納入因子還

將不斷提升，北向互聯互通將為港交所帶來增量交易。鑑於國內資本市場開放以及近期投

資者情緒轉好，而港交所作為互聯互通的中間人，料 ADT 和港交所長遠有上行空間而相關

因素仍未於現價反映。 

 近期港股氣氛好轉有利港交所業務，加上集團將於今月 27 日公布業績以及將公布 2019 至

2021 年的三年戰略計劃，料繼續對外推廣新上市機制，吸引更多新經濟及生物科技公司來

港上市，為市場帶來更多活力，憧憬三年期計劃為催化劑，投資者可作相應部署。 

 前收市價 按週%  

COMEX 黃金 1,320.90  1.23   

COMEX 白銀 15.78  0.70   

LME 銅 3M 6,188.00  (0.35)  

LME 鋁 3M 1,859.00  (1.17)  

WTI 原油 55.92  6.68   

布蘭特原油 66.40  7.82   

紐約天然氣 2.62  (1.48)  內地市場 

紐約燃油 157.40  10.79   市場概況 

CBOT 小麥 504.25  (2.51)   四大利好因素導致上周股市繼續上揚：(1) 社會融資規模在一月創歷史新高，一個月內增加

了兩萬億元人民幣，預示經濟未來將回暖，但企業中長期融資以及 M1 和 M2 依然增長緩

慢；(2) 外資持續作為增量資金進入股市；(3) 節日期間海外股市普遍上漲；(4) 中美貿易談

判向互利雙贏的方向發展。 

 行業方面，柔性顯示屏、通信、券商等表現出色，但通脹延續放緩，公司業績依然面臨下

行壓力，滬深兩市成交量沒有明顯放大，資金依然比較謹慎。 

 預計本周 A 股震盪為主。 

CBOT 玉米 374.75  0.13   

外匯  

 前收市價 按週%  

美元/人民幣 6.77 0.55   

美元/日元 110.53 (0.13)  

歐元/美元 1.13 0.39   

英鎊/美元 1.29 0.48   

澳元/美元 0.72 1.30   

美元/加幣 1.32 0.56   A 股精選 目標價 前收市價 

美元/瑞士法郎 1.00 0.08   中國平安（601318.SH） 95.00 63.25 

固定收入   2018 年中，平安已擁有 4.9 億互聯網用戶數和 1.8 億客戶數的廣大用戶基礎，促進個人業

務利潤不斷增長，2012-2017 年賬面淨值年均複合增速高達 33%，2018 年逆勢呈現正增

長，有利保險內含價值成長，預計全年增速亦領先同業。預計 2019 年公司淨利潤 2,100

億人民幣，2020 年 2,500 億人民幣。在較高淨利潤增速下，目前估值明顯偏低。 

 著力發展“金融、醫療、汽車、房產、智慧城市”五大生態圈，已孵化出陸金所、金融壹

賬通、平安好醫生、平安醫保科技等獨角獸，為平安創造新價值。 

 金融科技與醫療科技的各項業務快速發展，2018 上半年貢獻利潤已達 42 億元人民幣，利

潤佔比達到 7.2%。隨著未來更多業務逐步邁入收成期，預期利潤貢獻有望加速。 

前收市價 按週%  

3 個月期銀行同業拆息 1.72 0.01  

3 個月離岸人民幣同業拆息 2.86 0.09  

3 個月期 LIBOR(美元) 2.68 (0.01)  

美國 30 年期債券 2.99 0.00  

美國 10 年期債券 2.66 0.01  

美國 2 年期債券 2.51 0.03  

分析員：張浩銓 

2019 年 2 月 18 日 



商品市場 

COMEX 黃金 上行 布蘭特原油 上行 加元 上行 

 近日數據反映美國經濟增長動力有放緩跡象，

使通脹預期降溫，削減美聯儲的加息能力，金

價於 1,300 美元關口有支持，有機會再向上突

破。 

 OPEC 有意擴大減產，沙特阿拉伯更宣布超額

減產，加上美國制裁委內瑞拉及伊朗，石油供

應面變得緊張，油價有機會再向上突破。 

 加元近日走勢轉強，油價上揚料可支撐加元進

一步走強。 

 
參考資料來源 
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香港總辦事處: 香港皇后大道中 181 號新紀元廣場低座 21 樓 （852） 2287 8788 

香港服務中心: 九龍旺角彌敦道 683-685 號美美大廈 6 樓 （852） 2748 0110 

中國內地服務中心: 深圳市福田區福田街道濱河路北彩田東交匯處聯合廣場 A 座 A4809 （86-755） 2216 5888 

 上海市黃浦區黃陂南路 838 弄中海國際中心 A 座 2501 室 （86-21） 3227 9888 
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地域內交易。除非得到時富事先許可，客戶不得以任何方式將任何此述資料分發予他人。時富對該些未經許可之轉發不會負上任何責任。證券交易服務
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