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2021年經濟復甦步伐如何?病毒變種拖慢旅遊和貿易復甦步伐；廣泛分發疫苗和財政刺激措施將推動第二季及下半年經濟增長；中美將

繼續保持增長領先地位；若疫苗無效將領經濟維持疲弱

2020年新冠疫情對全球經濟造成重大影響，這也終止了美國自2009年6月開始的最長經濟擴張周期。與過去典型衰退相比，新冠疫情的

出現是突如其來外在衝擊，預期投資市場經歷早期疲軟後將錄得更快、更強勁的復甦。

 

2021年初，受到新變種和病毒突變的嚴重影響，導致英國、歐洲等主要國家進一步封城，旅行和貿易反彈被推遲。預計今年一季度復甦

動力較弱。惟新冠肺炎疫苗的快速研發有助經濟活動恢復至疫情前的水平，同時，隨著財政政策於二季度落實，我們預期2021年二季度

至下半年，全球經濟將錄得強勁反彈。中國和美國或將在期內繼續保持增長領先地位，而歐洲和日本市場則稍為落後。

 

值得注意的是若疫情再度惡化或最新的疫苗無效，疫情仍可能繼續對經濟造成挑戰，經濟趨勢仍會持續疲弱。

各國政府及主要央行將如何應對?利率將接近零，並進一步增加貨幣流動性；各主要央行將在今明兩年保持貨幣寬鬆；主要政府將提供

更多政策支持及財政刺激措施

2020年各國政府和中央銀行推出了史無前例的寬鬆措施，緩解了因為疫情導致日常活動大規模暫停而造成的經濟衝擊。

預期各國中央銀行將在2021年至2022年繼續保持寬鬆，將利率維持於近乎0%之水平，並通過購買債券等行動從而進一步增加貨幣市場

流動性以刺激經濟。而各國政府也將提供更多政策支持及財政刺激措施以支持經濟復甦。

2021年預計有哪些「黑天鵝」?

- 疫苗無效和冠狀病毒變種

- 中美緊張局勢升級

- 地緣政治風險（中東、東南亞）

- OPEC未能達成生產協議，石油價格暴跌

- 2021年或以後全球經濟仍可能存在損失，收入和產出均下降

資產配置策略

市場展望

偏好股票 - 尤其是中國，亞洲和新興市場的股票，以及週期性，行業領導者，先進技術和綠色行業

減持債券 - 與現金和政府債券相比，公司債券和新興市場本幣債券優先

美元持續轉弱 - 增持其他貨幣，例如日元 /人民幣/ 歐元

增持黃金和其他商品 – 價格短線有波動需要耐心等待

圖. 投資配置組合（可根據自己的風險取向來選擇投資資產類別）
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