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公司介紹  
 
公司是在中國寧夏省會銀川經營及管理四間污水處理設施的污水處理服務供應商。根據

灼識諮詢報告，基於(i) 截至二零一七年十二月三十一日，公司的設計污水處理總量分

別佔銀川及寧夏的設計污水處理總量約 65.3%及 37.5%；及(ii) 截至二零一七年十二月

三十一日止年度，公司的污水處理總量分別佔銀川及寧夏的污水處理總量約 78.0%及

43.4%，公司是銀川及寧夏的領先及最大污水處理服務供應商。 
 
截至二零一五年、二零一六年、二零一七年十二月三十一日止年度及截至二零一八年四

月三十日止四個月，集團的淨利潤分別約為 45.6 百萬港元、46.2 百萬港元、58.9 百萬

港元及 19.3 百萬港元。 
 
所得款項之擬定用途 
 
假設超額配股權未獲行使，按每股 0.7 港元的中位發售價計算，估計股份發售所得款項

淨額約為 134.0 百萬港元。董事會擬將所得款項淨額用於以下用途： 

 

配股及公開發售資料 
發售股份數目 250,000,000 股股份 
    公開發售股份數目    25,000,000 股股份（可予重新分配） 
    配售股份數目    225,000,000 股股份（可予重新分配） 
發售價格 每股發售價格為 0.6– 0.8 港元 
2017 年歷史市盈率  約 10.18x – 13.58x 
招股日期 2018 年 10 月 31 日 
截止日期 2018 年 11 月 06 日（中午 12 時正） 
上市日期 2018 年 11 月 19 日 
保薦人 紅日資本有限公司 

分析員︰張浩銓 

Tel: 852-2287-8847 

Tony.Cheung@cash.com.hk 

2018 年 10 月 31 日 

表 1- 本次新股發行集資所得款項用途

款項淨額 佔比 所得款項用途 
（百萬港元） （%）  

107.2 80.0 用於繼續完成現有設施的擬定升級及擴充工程 

13.4 10.0 用於為物色及評估新污水處理項目提供資金 

6.7 5.0 用於作成立及日後升級自家中央監察系統 

6.7 5.0 用於一般營運資金及一般企業用途 

總計: 134.0 100.0  

資料來源：招股說明書，時富證券整理 

首次公開發售 

達力環保有限公司 (01790.HK) 

 


