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首次公開發售 

山東黃金礦業股份有限公司(01787.HK) 
 

 

 
表一：山東黃金（01787）簡介 
股份類別 港股 

行業 黃金 
業務 公司銀行業務、零售銀行業務及金融市

場業務 
行業排名 • 按二零一七年中國礦產金產量計，公

司是在中國及╱或香港上市並於中

國營運的最大黃金生產企業，市場份

額為 6.9%。 
• 按二零一七年礦產金產量計，焦家金

礦、三山島金礦、新城金礦及玲瓏金

礦為中國最大、第二大、第五大及第

六大金礦，。 
 
表二：基本財務數據* 

(十億元人民幣) 截至 2017 年 12 月止 截至 2016 年 12 月止 
 全年 % 全年 % 

淨利息收入 51.041 +4.01 49.072 +26.56 
淨利潤 1.119 -13.03 1.287 +98.58 

 
所得款項之擬定用途 
假設超額配股權未獲行使，按每股 H 股 16.54 港元

的中位發售價計算，估計股份發售所得款項淨額約為

5,236.0 百萬港元。董事會擬將所得款項淨額用於以

下用途： 
 
表三：本次新股發行集資所得款項用途* 

款項淨額 佔比 所得款項用途 
(百萬港元) （%）  

5,236.0 100.0 
用於償還銀團定期貸款及/或

國開銀行定期貸款 
總計：5,236.0 100.0  

 
* 資料來源：招股說明書，時富證券整理 

 

 

公司業務亮點  

• 擁有豐富的高品位黃金資源和強勁的增長潛力 

根據弗若斯特沙利文報告，按二零一七年中國礦產金產量計算，公司是在

中國及╱或香港上市並於中國營運的最大黃金生產商。公司於二零一七年

的國內礦產金產量約為 944.9 千盎司（相等於約 29.4 噸）。 

• 在中國黃金行業中為營運成本最低者之一 

根據 AAI 報告，公司的中國礦山的現金營運成本於二零一七年約為每盎司

682 美元，低於二零一七年中國礦山的行業平均總現金成本每盎司 715 美

元。公司認為低營運成本可歸結於顯著的資源優勢、發達的基礎設施、強

大的生產能力等原因。 

• 穩健的資本結構和財務狀況 

根據弗若斯特沙利文報告，公司的資產負債比率及負債權益比率與主要中

國黃金生產企業相比始終處於較低水平。截至二零一五年及二零一六年十

二月三十一日，資產負債比率分別為 52.4%及 43.2%，負債權益比率分別

為 33.3%及 26.4%。 

風險 

• 黃金市價過往曾大幅波動，黃金市價的變動會影響公司經營的盈利能力及

經營產生的現金流量。 

• 黃金資源及儲量估算的準確性乃基於多項假設，公司的黃金產量可能不及

目前的估計數字。 

• 公司未必能達致公司的預計黃金產量。 

配股及公開發售資料 
發售股份數目 327,730,000 股 H 股（視乎超額配股權而定） 
    香港發售股份數目   32,773,000 股 H 股（可予調整） 
    國際配售股份數目   294,957,000 股 H 股（可予調整及視乎超額配股權而定） 
發售價格 每股發售價格為 14.70 – 18.38 港元 
2017 年歷史市盈率  約 25.09x – 31.37x 
招股日期 2018 年 09 月 14 日 
截止日期 2018 年 09 月 20 日（中午 12 時正） 
上市日期 2018 年 09 月 28 日 
保薦人 建銀國際、中信建投國際、工銀國際 
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